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FINANZAS E INVERSIONES VALENCIANAS, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2015

{Euros)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2015 2014

Importe neto de Ia cifra de negocios- 228.198,69 361.099,48

Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio en empresas del grupe ¥

asociadas 2-dy8-c - -

Ingresos de de valores negociables y otros instrumentos financieros en empresas del grupo

y asociadas 2-dy8-c 46.851,75 258.368,72

Ventas

Prestaciones de servicios 12a 181.326,94 102.730,76
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién - -
Aprovisionamientos- 12-b (250,79) (391,03)

Consumo de materias primas y otras materias consumibles (250,79) (391,03)
Otros ingresos de explotacion 12.420,23 42.186,51
Gastos de personal 12c (86.594,06) (80.396,72)
Otros gastos de explotacion- (46.712,17) 54.163,76

Servicios exteriores 12d (45.436,99) (48.182,39)

Tributos (1.275,18) 102.346,15
Amortizacion del inmovilizado 4-a,5v6 (56.216,46) {26.219,52)
Otros ingresos y gastos 12-e (2.230,77) M
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {37.58)
RESULTADO DE EXPLOTACION 48.614,67 350.404,90
Ingresos financieros- 904,12 788,69

De participaciones en instrumentos de patrimonic 723,60 722,60

- En terceres &b 723,60 723,60
De valores negociables y otros instrumentos financieros 180,52 65,09
- En tercercs 8b 180,52 65,09

Gastos financieros- (29.166,06) (41.554,25)

Por deudas con empresas del grupe y asociadas 13-a (9.017.44) (13.529,13)

Por deudas con terceros 10 (20.148,62) {28.025,12)
RESULTADO FINANCIERO {26.261,99) {30.765,56)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 20.352,73 309.639,34

Impuestos scbre beneficios 1l-c (5.209,67) (146.540,64)
RESULTADO DEL EJERCICIQ PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 15.143,06 163.098,70
RESULTADO DEL EJERCICIO 15.143,06 163.098,70

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio 2015.

-

£




-¢-

"GT0z amaf? e syezpuodsalios oy opuowrrned [a 1a SolquIed 3P Te0) opeiss Jap Mumeadayy arred uriisoy wunfpe eowmalg ®] U SLITIDSAD §T ¥ T SL)ON S¥]

04609'955°ZL SOEFTST (86°300'082) (96’ FVZ TV ) BOSTO6ELOL 08'610° 121 O8THE FOE P& PED'GSS'E DO°60LEZS'T ST0Z CIDIHEMA THA TYNH OaIvs 'd
0’ - - - - - - - $0R0
- (0£°860°€91} 0£'860°€9T - - - - - - $T0Z opeimser ugrpeady
-03I OPIOUTEAYed (3P FUTOTORITEA SETHO TIT
INEFI'ST 90'CBT ST - - - - - - - soprouodar soysed £ sosaifiur [viof, |
$9°99%°128'ZL 0L4'860°E9L (89°201°€58) {96052 555 T BUGT0'6ELOL DR'6I0'TEL 08 THE P0E B6'PEI65G"L H0604'128'L STOZ OIDIMETH TAd OIDINI TV OAVLSAlyY 0a1vs D
99991262 0L4'860'€91 (89201 €89} (96 FFTFHHT) PO'GI0'6EL 0T 08'610'121 08°IBE+0E P6'PEY 65 T 00'604° 125" FT0Z OIDIFIA(E T9d TVNIL OaTvs ‘g
(za'628) (Z8%6z¢) sonQy
- (6£'963'€9%) GE958°E0F - - - - - - £107 opwimsar uonedy
-019U oo ed [ap SAUOPPLIVA SEH() ‘[I]
0L'BB0°E9T 04'860°£91 - - - - - - - sopreouadat soysed 4 sosasfer e1oL 1
94'£69'86€'Z CE'959'€0p (£0'096°906) |06 Fh2 ¥R L) 98FBE GELOL 08'610'1ZL 08'TFEPOE P6'PE9°655°L 00604 TZS'T FT02 OIDIDWA(E TIA OIDINI TV OAVISNEY OaTvS 'V
1V.IOL _u_uﬁu&m P 210U BRI EUI0INY SEMTOSIY UQEZLIO[RADY 1eda1 UQLSIETY 1endeny
opejmsag soprmaly ap SEN0 ap waTISY BAIBSIY ap vurg
sopej[nsay
{soanz)

OIAN OCINOWIILVA T3 NH SOTINVD 53 TVLOL OAV.ISH {d

SOUIDONODHY SOLSVD A SOSHUONI AT OAvIsd (V

5102 40 HAGNAIDIA HA 1€ T OO VNIARTLE,

wsopouoiaz soyse £ sosarBuy ap rejog, 12 £ sepwwed { seprpiad ap wiuand v ap opeimsay, 13 AR BPUSIIP vimlnz 1sp@ o

V'S ‘SVNVIDNTTVA SINOISHAANI H SYZNVNIA

TVANV OIDIDYHIH TV IINTIANOISTII0) OIAN OINOANIIVA T4 NA SOTENV.) 400 O(V.I5H




- FINANZAS E INVERSIONES VALENCIANAS, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EIERCICIO ANTIAL

TERMINADO E1 31 DE DICIEMEBRE DE 2015

(Euros)
Ejercicio Ejexcicio
Nota 2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {T) 50.249,70 31.396,70
Resultado del ejercicio antes de impuestos 20.352,73 309.639,34
Ajustes al resultado- £4.478,40 (191.346,06)
Amortizacién del inmovilizado 4-a,5y6 56.216,46 26.219,52
Correcciones valorativas por deterioro 8-ay8-c - 37,58
Resuitados por enajenacicnes instriumentos financieros - (258.369)
Ingrescs financieros (904,12} {788,69)
Gastos financieros 20.166,06 41.554,25
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros - -
Ctros ingresos y gastos - -
Cambios en el capital corriente- {26.319,49) (46.131,02)
Existencias - -
Deudcres y otras cuentas a cobrar (26.697,88) (67.117,69)
Otros activos corrientes (6.679,43) 26.557,79
Acreedores y ofras cuentas a pagar 7.057.82 (5.571,12)
Otros fhujos de efectivo de las actividades de explotacién- (28.261,94) (40.765,56)
Pagos de intereses (29.166,06) (41.554,25)
Cobros de intereses 904,12 788,69
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (I[) {21.664,25) (128.714,49)
Pagos por inversiones- (55.612,94) {567.751,83)
Inmovilizado material 5 {55.612,94) (567.751,83)
Cobros por desinversiones- 33.948,69 439.037,34
Activos financieros y otros 33.948,69 439.037,34
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (III) (61.253,55) (14.323,46)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio- - -
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio - -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero- (61.253,55) (14.323 ,46)
Deudas con entidades de crédito (emisién) 432.000,00 -
Deudas con entidades de crédito (devolucién) {415.362,00) (87.305,03}
Deudas netas con empresas del grupo y asociadas 13-a {77.891,55) 72.981,57
EFECTQ DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV} - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+II+III+IV) (32.668,10) {111.641,25)
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del efercicio 41.712,12 1532353,37
Bfectivo v equivalentes al final del ejercicio 9.044,02 41.712,12

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estacdo de flujos de efectivo

correspondiente al gjercicio 2015.
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Finanzas e Inversiones Valencianas, S.A.

Memoria del ejercicio
anual terminado el
31 de diciembre de 2015

1. Actividad de la Sociedad.

La Sociedad se constituyé el 25 de enero de 1974 por tiempo indefinido, cambiando a
su denominacion actual con fecha 23 de jurio de 2003. Su domicilio social estd sito en
Valencia, calle Caballeros n° 20.

Su objeto social consiste en:

a) La adquisicién, promocion, explotacién, gestién, administracién, direccién,
disfrute, enajenacién, prestacién de servicios y asesoramiento de todo tipo, y en
todas sus formas, de construcciones, urbanizaciones, concesiones administrativas
y servicios en general, en su todo o en parte.

b} La adquisicién, explotacién agricola, deportiva, lidica o de cualquier indole; asi
como la gestion, administracién, disfrute, arrendamiento, direccién, enajenacion,
prestacion de servicios y asesoramiento sobre todo tipo de fincas risticas, terrenos
e instalaciones.

c) La adquisicién, disfrute, gestion, administracién, direccidn, asesoramiento y
enajenacion de foda clase de bienes inmuebles, valores y activos mobiliarios por
cuenta propia, de participaciones en cualquier tipo de empresas ¥ negocios, asi
como su afianzamiento.

En las actividades mencionadas quedan excluidas todas aquellas sujetas a
legislaciones especiales.

Las actividades relacionadas pueden ser realizadas por la Sociedad total o
parcialmente de modo indirecto, mediante su participacion en otras sociedades y
empresas con objeto anélogo, tanto en Espafia como en el extranjero.

En el ejercicio 2015 la principal actividad operativa de la Sociedad ha consistido en la
gestion y tenencia de valores y participaciones en el capital social de otras entidades,
en la prestacién de servicios de asesoramiento y consultorfa y en arrendamiento de
inmuebles y fincas. En el ejercicio 2014 la Sociedad discontinué la actividad de
explotacién agricola que realizaba en fincas de su titularidad. Los activos afectos a esta
actividad fueron traspasados a la actividad de arrendamiento (véase Nota 5).

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativas en relacién con su patrimonio, su situacién financiera y sus
resultados. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente
memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales,

@) Marco Normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad.

Estas cuentas anuales se han formulado por Jos Administradores de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que le es aplicable, establecido en:



b)

c)

- Ley de Sociedades de Capital cuyo texto refundido se aprobé mediante el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, Cédigo de Comercio y restante
legislacién mercantil que es de aplicacién.

- Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

- Normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad
y Auditorfa de Cuentas en desarrollo del Flan General de Contabilidad y sus
normas complementarias.

- Elresto de normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.
Imagen fiel.

Estas cuentas anuales del ejercicioc 2015 han sido obtenidas de los registros
contables de la Sociedad, v se presentan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que le resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio y de la sifuacién financiera al 31 de diciembre de 2015, asi
como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo habidos
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se someterdn a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin modificacién alguna. Por su
parte, las cuentas anuales del ejercicio 2014 fueron aprobadas por la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 5 de mayo de 2015.

Principios contables no obligatorios aplicados.

T.os principios y criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas
anuales son Ios que se resumen en la Nota 4 de esta memoria. No se han aplicado
principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen efecto
significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningtn principio contable que
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse..

d) Aspectos criticos de la valoracibn i estimacién de la incertidumbre.

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad.

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- Lavida util de los activos intangibles y materiales (véanse Notas 4-a y 4-b).

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos
(véase Nota 4-d y 4-f).

~  El valor de mercado de determinados instrumentos financieros (véase Nota 4-
9.
- El célculo de provisiones (véase Nota 4-).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del gjercicic 2015, es posible que acontecimientos




e)

2

h)

i)

3.

que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Comparacidn de la informacion.

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las
cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, la
informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2015 se presenta, a
efectos comparativos con la informacién del ejercicio 2014.

La Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicién adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de
julio recogida en la Nota 15, f) de la presente Memoria ha sido elaborada de
acuerdo con el contenido de la Resolucion de 29 de erero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la
memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Las presentes cuentas anuales
corresponden al primer ejercicio de aplicacién de la resolucién anteriormente
indicada. Consecuentemente la informacién mostrada no se presenta sobre base
comparativa con las del ejercicio anterior calificandose las presentes cuentas
anuales como iniciales a estos exclusivos efectos en lo que se refiere a la aplicacién
del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad.

Agrupacion de partidas.

Determinadas partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de
efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en
la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en
las correspondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contables.

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios de criterios contables
significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2014.

Correccién de errores.

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales no se ha identificado error
alguno por importe significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes
incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2014.

Importancia relativa,

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales y al determinar la informacién
a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los estados
financieros u otros asuntos, la Sociedad, -de acuerdo con el Marco Conceptual del
Plan General de Contabilidad-, ha tenido en cuenta el concepto de importancia
relativa.

Aplicacién del resultado.

La propuesta de aplicacién del saldo de la cuenta “Resultado del ejercicio 2015”
(resultado positivo) formulada por los Administradores de la Sociedad y que se
sometera a la aprobaci6n de la Junta General de Accionistas, es destinarlo a disminuir
el saldo negativo del capitulo “Resultados de ejercicios anteriores”.

No existen limitaciones para la distribucién de dividendos.



4.

Normas de registro y valoracion.

Las principales normas de regisiro v valoracién utilizadas por la Sociedad en la
elaboracién de las cuentas anuales del ejercicio 2014, de acuerdo con las contenidas en
el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a)

b)

Inmovilizado intangible.

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su
precio de adquisicién o coste de produccién. Posteriormente se valora a su coste
minorade por la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que haya experimentado, conforme al criterio mencionado
en la Nota 4-d. Dichos activos que corresponden a aplicaciones informaticas, se
amortizan en funcién de su vida atil.

Aplicaciones informdticas.

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y
desarrollo de programas de ordenader, incluidos los costes de desarrollo de la
pagina web. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se incurren. La
amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal
durante un periodo de tres afios.

A 31 de diciemmbre de 2015 el coste y correspondiente amortizacién acumulada de
dichos activos, -que siguen en uso normal-, asciende a 2.235 euros y 2.082 euros,
respectivamente.

Immovilizado material.

El inmovilizado material se halla valorado a su coste de adquisicién, actualizado
de acuerdo con las disposiciones del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, 0 a
coste de produccién, minorados por la correspondiente amortizacién acumulada y
las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al criterio mencionado en la
Nota 4-d). Los incrementos de valor neto son amortizados en los afios de vida 1til
que le restan al bien, mientras que el coste histérico de adquisicién se continda
amortizando en igual porcentaje que se venia aplicando hasta la fecha.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que
componen el imnmovilizade material se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos
en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la
vida atil de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Figuran como mayor valor del “Inmovilizado material”, todos los costes relativos
a transformacién de la explotacion agricola incorporados al proceso productivo
mientras estuvieron en curso de realizacion, asi como los costes de renovacién de
las construcciones e instalaciones que en su caso se efectiian, incluyendo trabajos
realizados por la empresa para su inmovilizado.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal,
aplicando porcentajes de amortizacién anual calculados en funcién de los afios de
vida til estimada de los respectivos bienes, segiin el siguiente detalle:




¢}

)

Afios de Vida

Util Estimada
Construcciones (con mas de 20 afios) 16,6-25
Resto construcciones 33.3-50
Instalaciones técnicas 5-12,5
Maquinaria 4-10
Utillaje 4
Otras instalaciones 8,3-20
Mobiliario 10
Equipos de oficina 10
Elementos de transporte 45
Plantaciones agricolas 17-33
Otro inmovilizado material 10

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacién o retiro de un activo se calcula
como la diferencia entre el importe de la venta y el importe en libros del activo, y
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones inmobiliarias.

El epigrafe inversiones inmobiljarias del balance de situacién recoge los valores de
terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen, bien para explotarlos
en régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta como
consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos
precios de mercado.

Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en Ia Nota 4-h,
relativa al inmovilizado material.

La Sociedad amortiza las inversiones inmobiliarias siguiendo el método lineal en
funcién dela vida 1til estimada que oscila entre los 16,6 y 50 afios.

Deterioro de valor de activos materiales, intangibles e inversiones inmobiliarias.

En Ia fecha de cierre del ejercicio, la Sociedad revisa los importes en libros de sus
activos materiales e intangibles para determinar si dichos activos han
experimentado pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el
importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no
genere, -por si mismo-, flujos de efectivo que sean independientes de otros
activos, la Sociedad calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor
razonable menos los costes de venta y el valor en uso.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte, el importe en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacién
revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. La reversion de
una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso.




e)

En los gercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 los
Administradores de la Sociedad no han identificado indicio alguno relativo a
potencial deterioro de su inmovilizado material e inversiones inmobiliarias, dado
que las perspectivas con horizonte temporal a corto y medio plazo del plan de
negocio elaborado por la Sociedad contempla el progresivo incremento de
resultados positivos y generacion de liquidez en todas sus lineas de negocio.

Arrendamientos.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de
sus condiciones se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los
riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los
demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 los Administradores de la Sociedad estiman que
ninguno de los contratos de arrendamiento suscritos tiene naturaleza financiera al
no existir transferencia sustancial de riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo objeto del contrato.

Arrendamiento operativo.

En los que la Sociedad actGa como arrendador, los ingresos y gastos derivados de
los acuerdos de arrendamiento operativo se reconocen y registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicién del bien arrendado se presenta en el balance de
situacién conforme a su naturaleza, incrementado por el importe de los costes del
contrato directamente imputables. Dichos costes se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el plazo de duracién del contrato, con el mismo criterio
utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

En los que la Sociedad acttia como arrendatario, los gastos derivados de los
acuerdos de arrendamiento operativo se contabilizan como gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento
operativo, se trata como cobro o pago anticipado y se imputa en la cuenta de
pérdidas y ganancias a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se
ceden o reciben los beneficios del activo arrendado.

Instrumentos financieros.
Activos financieros.

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes
categorias:

i Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de
bienes o en la prestacién de servicios por operaciones de trifico de la
empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de
patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y
no se negocian en un mercado activo.

ii. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de
deuda, con fecha de vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que
se negocian en un mercado activo y sobre los que la Sociedad manifiesta su
intencién y capacidad para conservarlos en su poder hasta la fecha de su
vencimiento.
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fii. Inversiones en el patrimonio de empresas asociadas: se consideran empresas
asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia
significativa.

iv. Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores
representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras empresas
que no hayan sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion entregada més los costes de la transaccién que sean directamente
atribuibles.

Valoracicn posterior

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se
valoran por su coste amortizado.

Las inversiones en empresas asociadas se valoran por su coste, mincrado, en su
caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
Dichas correcciones se calculan como diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable,
se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido
por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién {(incluyendo el
fondo de comercio, silo hubiera).

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor Tazonable,
registrandose en el patrimonio neto el resultado de las variaciones en dicho valor
razonable, hasta que el activo se enajena o haya sufrido un deterioro de valor {de
cardcter estable o permanente), momento en el cual dichos resultados acumulados
reconocidos previamente en el patrimonio neto pasan a registrarse en la cuenta de
pérdidas y ganancias. En este sentido, se considera que existe deterioro (caracter
permanente) si se ha producido una caida de mas del 40% del valor de cotizacién
del activo o si se ha producido un descenso del mismo de forma prolongada
durante un periodo de un afio y medio sin que se recupere €] valor.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los
activos financieros que no estan registrados a valor razonable. Se considera que
existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero
es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se
realiza en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, la Sociedad dota las correspondientes
pérdidas por deterioro en funcién del riesgo que presenten las posibles
mmsolvencias con respecto a su cobro.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los
derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero v se han
transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad,
tales como en ventas en firme de activos.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un
pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacién recibida, en las
cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos.
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Pasivos financieros.

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y
que se han originado en la compra de bienes v servicios por operaciones de tréfico
de la empresa, o también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden
ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente
atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste
amortizado.

Los créditos no comerciales se clasifican como corrientes o no corrientes en
funcién de si su vencimiento es posterior o anterior a un afio desde la fecha del
balance de situacién. Estos créditos se registran por el importe entregado y la
diferencia entre este importe y su valor razonable, en su caso, se contabiliza en la
cuenta de pérdidas y ganancias. En cualquier caso, los intereses se imputan a
resultados cada ejercicio siguiendo un criterio financiero.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las
obligaciones que los han generado.

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de pafrimonio representa una participacién residual en el
patrimonio de la Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio
neto por el importe recibido, neto de los gastos de emisién.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio se registran, por
el valor de la contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor
valor del patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emisién
0 amortizacién de los instrumentos de patrimonio propio, se reconocen
directamente en patrimonio neto, sin que en ningiin caso se registre resultado
alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Impuesto sobre beneficios.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al
gasto ¢ ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o
ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio.
Las deducciones y ofras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, exchuidas las
retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor
importe del impuesto corriente,

El gasto o el ingreso por impuesto diferido corresponde al reconocimiento y Ia
cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las
diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén
pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.




Iy

i)

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de
fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni
al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida
en que se considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias
fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con
cargos o abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con
contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos
registrados, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en Ia medida en
que existan dudas sobre su recuperacién futura. Asimismo, en cada cierre se
evaliian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién
con beneficios fiscales futuros.

Dado que Ia Sociedad cumple los requisitos establecidos por el régimen para
empresas de reducida dimensién, el tipo impositivo vigente es del 25%.

Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor
razonable de la contraprestacién recibida, deducidos descuentos e mmpuestos.

No obstante, signiendo el principio de prudencia, la Sociedad wnicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que
los riesgos previsibles y las pérdidas, atn las eventuales, se contabilizan tan
pronto son conocidos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se
han transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestién corriente sobre dicho
bien, ni reteniendo su control efectivo.

Los ingresos por prestacién de servicios, éstos se reconocen considerando el grado
de realizacién de la prestacién a la fecha de balance, siempre vy cuando el
resultado de la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método
del tipo de interés efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del
accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses v dividendos de activos
financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Provisiones y contingencias.

Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales
diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren cbligaciones actuales derivadas de
sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de
recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y
momento de cancelacién.
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- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacién futura estd condicionada a que ocurra,
0 no, une 0 méas eventos futuros independientes de la voluntad de la
Sociedad.

Las presentes cuentas anuales recogen fodas las provisiones con respecto a las que
se estima que la probabilidad de tener que atender la obligacion es mayor que de
lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino
que se informa sobre ellos en las notas de la memoria, en la medida en que no
sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del
importe necesario para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la
informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los
ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién,
siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra
comeo activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se haya
exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacién, la compensacién se tendra en cuenta para estimar el
importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provisién.

Indemnizaciones por despido.

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinadas
condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el
gfercicio en el que se adopta la decisién del despido. En las presentes cuentas
anuales no se ha registrado provisién alguna por este concepto, ya que no estan
previstas situaciones de esta naturaleza.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental,

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados
de forma duradera en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es
minimizar el impacto medioambiental y la proteccién y mejora del
medioambiente, incluyendo la reduccion ¢ eliminacion de la contaminacién
futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza, no tiene impacto medioambiental
significativo.
Transacciones con vinculadas.

A efectos de presentacién de las cuentas anuales, se entenderd que otra empresa
forma parte del Grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacién de
control, directa ¢ indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio para grupos de sociedades o cuando las empresas estan controladas por
cualquier medio por una o varias personas juridicas que actien conjuntamente o
se hallen bajo direccién tinica por acuerdos o clausulas estatutarias.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente
soportados por o que los Administradores de la Sociedad consideran que no
existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos
de consideracién en el futuro.
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m) Estado de flujos de efectivo.

)

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo
de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: actividades tipicas de la Sociedad, asf como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.

Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y
sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y la
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de carécter financiero.

Clasificacién de saldos entre corriente y no corriente.

En el balance de situacién adjunto, los saldos se clasifican en no corrientes y
corrientes. Los corrientes comprenden aquellos saldos que la Sociedad espera
vender, consumir, desembolsar o realizar en el transcurso del ciclo normal de la
explotacién, generalmente en plazo no superior a doce meses. Aquellos otros que
no correspondan con esta clasificacién se consideran no corrientes.

5. Inmovilizado material.

El movimiento habido durante los ejercicios 2015 y 2014 en los distintos epigrafes de
la cuenta del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones

acumuladas, ha sido el siguiente:

Ejercicio 2015
Euros
Saldo Inicial ‘%‘i‘t‘:;z‘f;;’ Bajas Saldo Final
Coste:
Terrenos 537.062,44 - - 537.062,44
Instalaciones técnicas y maquinaria 69.486,56 35.123,09 - 104.609,65
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 111.910,69 175.443,33 - 287.354,02
Otro inmovilizado 270.426,33 36.971,09 - 307.397,42
Inmovilizado en curse 77031356 | (192.076,97) | (371.608,00) 206.628,59
1.759.199,58 55.460,54 | (371.608,00)| 1.443.052,12
Amertizacién acumulada:
Instalaciones técnicas y maquinatia (52.513,34) (3.173,87) - (55.687,21)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (88.083,12) (16.407,10) - (104.490,22)
Otro inmovilizado (134.303,97) (12.419,38) - {146.723,35)
{274.90043) (32.289,87) - {306.900,78)
Saldo neto 1.484.299,15 1.136.151,34
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Ejercicio 2014

Euros
Saldo Inicial | SAIONes 0 1 g | sa1do Final
otaciones
Coster
Terrenos 537.723,75 - - 537.062,44
Instalaciones técnicas y magquinaria 69.486,56 - - 69.486,56
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario T10.52513 1.320,55 - 111.910,69
Otro inmovilizado 267.263,72 2.566,31 - 270.426,33
Inmovilizado en curso 206.628,59 563.684,97 - 770.313,56
1.191.627,75 567.571,83 - 1.759.199,58
Amortizacién acumulada:
Instalaciones técnicas y maquinaria (51.819,95) (980,21) - (52.513,34)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (82.032,24) (6.050,88) - (88.083,12)
Otro inmovilizado (125.708,48) (8.592,79) 286,82 (134.303,97)
(259.560,67) {15.623,88) 286,821 (274.900,43)
Saldo neto 932.067,08 1.484.299,15

El capitulo “Terrenos” recoge, basicamente, el coste del suelo de los conjuntos de
construcciones e instalaciones que componen las fincas Masfa del Carmen y Masia del
Francés, ambas sitas en el término municipal de Masarrochos, Valencia.

Los importes recogidos en la columna “Adiciones” del epigrafe “Inmovilizado en
curso” del ejercicio 2015 corresponde a costes incurridos en ejecucién de cbras de
construccidn, -edificacién e instalacién del complejo pérgola-invernadero y servicios
anexos-, en una zona delimitada de la finca Masia del Carmen. Este conjunto de
construcciones es objeto de arrendamiento en el marco del contrato de arrendamiento
operativo de prestacién de servicios de catering, restauracién y eventos sociales
suscrito por la Sociedad (véase Capitulo 7). Esta actividad operativa ha sido iniciada
en el ejercicio 2015.

Asi mismo el saldo de dicho epigrafe a 31 de diciembre de 2015 incluye los costes de
obras de rehabilitacién en ejecucién en la finca Masia del Francés con objeto de
alcanzar futuro acuerdo de arrendamiento operativo para su uso turistico, de ocio y
restauracién.

A 31 de diciembre de 2015 el coste de los elementos de inmovilizade material
totalmente amortizados asciendes a 102.000 euros, aproximadamente, (104.000 euros a
31 de diciembre de 2014, aproximadarmente).

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 la Sociedad no tenia adquirido compromiso
alguno de inversién en inmovilizado material por importe significativo.

En el ejercicio 2014 la Sociedad discontinué la actividad agricola que desarrollaba en
las fincas indicadas. Los elementos de inmovilizado material asignados a la actividad
agricola han sido traspasados a la actividad de arrendamiento. Dado que dichos
elementos se utilizan en dicha actividad (instalaciones de riego, mantenimiento
arbolado y jardinerfa) no se ha puesto de manifiesto Ja necesidad de practicar dotacién
alguna por deterioro.
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